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Hisse Senedi Piyasasi...

= Bir gin 6nce ABD’de gorilen tepki hareketi sonrasinda Avrupa borsalarinda cazip
fiyatlamalar paralelinde yasanan ralli, haftanin son islem guni Tuirk hisse senetlerine
olumlu yansidi. Ancak IMKB’nin performansi S&P’nin iilkenin not gériinimiini diisiirmesi
sonrasinda Avrupa ve gelismekte olan piyasalarin altinda kalsa da, G-20 zirvesi éncesinde
Turk hisse senetleri Cuma gund %1.3 prim yapti.
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= ABD’de Pergsembe glni yasanan rallinin beklentilerimiz dahilinde kisa soluklu oldugunu ve
Cuma gunl S&P 500’Un %4.17 degder yitirdigini goriyoruz ki, bunda perakende satiglarin
Ekim ayinda %2.8 ile tarihindeki en sert dislisi kaydetmesi ve GM’in olasi iflasina yonelik
spekiilasyonun devami etkili oldu. Cok daha énemlisi bir siuiredir merakla beklenen G-20
zirvesinden koordineli vergi ve faiz indirimleri konusunda ortak bir aksiyon alinacagina dair
somut bir karar gikmazken, yapilan agiklamanin bir anlamda malumun ilanindan o6teye
gitmemesi, GM’i kurtarmaya yoOnelik umulan planin haftasonu g¢ikmamasi, Japon
ekonomisinin Uglincl ¢eyrekte resmen resesyona girdiginin bugin agiklanan buyume
rakami ile teyyid edilmesi ve Turkiye-IMF arasinda henuz bir anlasma olmadiginin IMF
baskani tarafindan agiklanmasi ile IMKB'de bu sabah tedirginlk hakim olacaktir.
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= Bugln gene gdézler Avrupa borsalari, ABD vadeli kontratlari ve yurticindeki ddviz talebinde
olacak, ABD’'de bizim saatimizle 15:30'da agiklanacak Empire State imalat Endeksi
(Ekim'de -24.6 iken Kasim’da -26.0 bekleniyor...) ile 16:15'de agiklanacak olan sanayii
Uretimi verisi (Ekim’de sanayii Uretiminin %0.1 daralmasi, kapasite kullanim oraninin ise
%76.6 olarak gerceklesmesi bekleniyor...) izlenirken, perakende zinciri Target'in ABD’de
piyasalarin acilisi 6ncesinde agiklayacagdi Gglincl ¢eyrek mali tablolari (hisse basina kar
$0.48 bekleniyor...) giundemi isgal edecektir. Yurticine donersek, Basbakan Tayyip
Erdodan’in IMF ile anlasmaya cok yakin olundugunu kaydettidi haberi sonrasinda bu
konuda yasanabilecek her tirlli gelisme piyasalar agisindan biylk énem tasiyacaktir.
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*Merkez Bankasi doviz alig kurudur.
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