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Hisse Senedi Piyasasi...

Japonya’nin beklenmedik sekilde resesyona girdiginin aciklanan 3. ¢ceyrek blyime rakami
ile ortaya c¢ikmasi sonrasinda Avrupa borsalarinda gorilen tedirginlik, New York
bdlgesinde Uretim faaliyetinin Kasim ayinda tarihindeki en disik seviyeye gerilemesi
sonrasinda ABD’de acilista %2'ye yaklasan kayip ve G-20 zirvesinden umulanin aksine
koordineli vergi ve faiz indirimleri konusunda ortak bir aksiyona dair somut karar
¢ilkmamasi sonrasinda gelismekte olan piyasalardaki satis dalgasi, IMKB’ye de olumsuz
yansidi. Riskten kagis egilimi ile IMKB-100 haftanin ilk islem ginini %5.4 asagida
noktaladi.

ABD’de diin New York Fed tarafindan agiklanan veri ve Citigroup’'un 52,000 kisinin isine
son verecegdini agiklamasi ile resesyonun derinlestigine dair endise, S&P 500’Un %?2.6
degder yitirmesinde rol oynadi. Bugiin Asya borsalarinda da finans ve teknoloji hisseleri
énderliginde benzer kayiplarin oldugu disinilirse, yatirmcilar IMKB’nin acilisinda
temkinli duruslarini koruyacaklardir. Ancak dun Turk hisse senetlerinin yurtdigi piyasalara
oranla daha ivmeli bir sekilde deger vyitirdigi duslinulirse, gelismekte olan borsalarda ve
Rusya’da sert satislarin yasanmamasi durumunda bugiin IMKB’de daha yatay bir seyir
gOrulebilecektir.

Buglin yine gozler Avrupa borsalari, Rus hisse senetleri ve ABD vadeli endeks
kontratlarinda olacak, ABD’de bizim saatimizle 15:30’da aciklanacak olan Kasim ayr UFE
verisi (UFE’de %1.7lik diisiis, cekirdek UFE’de ise %0.1’lik aylik artis bekleniyor...) ile giin
icinde Home Depot'dan gelecek olan Gglncil geyrek bilango agiklamasi (hisse basina kar
$0.38 bekleniyor...) giindemi isgal ederken, saat 16:30'da Henry Paulson ile Ben
Bernanke’nin Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde yapacaklari sunum
piyasalar agisindan énem tasiyacaktir. Yurticinde ise Bagbakan Tayyip Erdodan’in IMF ile
anlasmaya ¢ok yakin olundugunu kaydetmesi ertesinde bu konudaki gelismeler
beklenecek, hikiumetin yeni anlasmayi yerel secimler 6ncesi geciktirmeye calismasi
durumunda Turk hisse senetleri ciddi oranda baski altinda kalabilecektir.
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Yurtdisi Piyasalar

Deger Degisim
Piyasa Takvimi DJ Ind. Avg. 8,274 -%2.63
S&P 500 851 -%2.58
19 Kasim 20 Kasim 21 Kasim 24 Kasim 25 Kasim Bovespa 35,717 -%0.20
b P b c Pazartesi sal FTSE 100 4,132 -%2.38
_ Carsamba __ ersembe uma _ azartesi I all MSCI Euro 699 %350
PPK toplantisi. Ekim ayi yabanci Kasim ayi Reel Kesim Hazine'nin 574 ginlik RTS 606 -%5.97
ziyaretgi verileri. Giiven Endeksi. tahvil & FRN ihalesi. Egypt CCSI 1,714 -%3.67
* Albaraka Trk'tn * Akgansa'nin analist * Hazine'nin 210 giinliik ga‘;d'_ ill\zll glzg :f’g?g
telekonf . toplantisi. ihalesi. uoal ' 00
elekonferansi oplantisi bono ihalesi Abu Dhabi SE 2847 %3.30
Kuwait SE 8,553 -%1.59
* MB Beklenti Anketi. Nikkei 225* 8,349 -%2.04
Shanghai* 1,955 -%3.74
*Bugtin yapilan islemlere aittir.
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*Merkez Bankasi déviz alis kurudur.

Bu rapor yatinmcilar bilgilendirmek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde menkul kiymetlerin alim veya satimi konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Bu
rapordaki bilgiler, higbir surette gbnderenleri ilzam etmez ve/veya sorumlu kilmaz. Kullanan ancak kendi bilgi, insiyatif ve degerlendirmesi ile hareket edecektir. Burada yer
alan bilgi ve yorumlar, kamuya agcik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmekle beraber, gerek bu rapordaki, gerekse bu raporda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden oldugu gibi bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve dglinci kisilerin ugrayabilecedi zararlardan, velhasil her ne surette olursa olsun kullanimi olumsuz etkileyecek her tiirlii sonugtan dolayr Orion
Investment Menkul Degerler A.S. ve ayrica her ne nam altinda olursa olsun her ne akitle bagl olursa olsun her tiirlii galigani higcbir sekilde sorumlu tutulamaz.



