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Hisse Senedi Piyasasi...

= ABD’'de enflasyon ve yeni ev baslangiclari verilerinin resesyonun derinlestigi endiselerini
artirmasi ve deflasyon riski, zaten riskten kagis egilimi ile satiglarin hakim oldugu ve liranin
deger kaybetmeyi siirdiirdiigii Carsamba giinii ikinci seansta IMKB'de satislari hizlandird.
Merkez Bankasi'nin faiz karari dncesinde yabanci gikislari ile IMKB-100 %6.7 deger yitirdi.

= Dine baktigimizda S&P 500'in %6.1’lik kayipla Mart 2003'den bu yana en disuk
seviyesine geriledigini goriiyoruz ki, Henry Paulson’in bankalardan toksik varlik alimlarina
son vermesinin finansal sisteme yonelik artirdigi endiseler ve ABD’de otomotiv
Ureticilerinin destek talebine $700 milyarlik banka kurtarma fonundan yanit veriime
ihtimalinin gittikge azalmasi etkili oldu. Bu arada Asya borsalarinda da bugln sert kayiplar
gorulurken, Gzerine bir de Merkez Bankasi'ndan din aksam gelen surpriz yarim puanlik
faiz indirimi eklenince, IMKB’'de kan kaybi bugiin de siirecektir. Ozellikle kur gegcirgenligi
konusunda talep daralmasinin etkisiyle fazla endiseli olmayan Merkez Bankasi’nin,
mevcut kriz ortaminda dis finansman ihtiyacini Tirkiye’nin nasil karsilayacaginin
tartisildigi  bir dénemde aldigi bu faiz indirim karari, lira UGzerinde ciddi baski
olusturdugundan ozellikle liradaki seyir bugln yakindan izlenecektir.
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= Gozler bugiin gene Avrupa borsalari, ABD vadeli kontratlari ve Rus hisse senetlerinde
olurken, bizim saatimizle 15:30'da ABD’de agiklanacak olan haftalik issizlik basvurular
(505,000 bekleniyor...) ile saat 17:00'de agiklanacak olan Oncli Gésterge Endeksi
(Ekim’de bir énceki aya oranla %0.6’lik disus bekleniyor...) ve Philadelphia Fed'in Genel
is Sartlari Endeksi (Ekim'de -37.5 iken Kasim'da -35.0 bekleniyor...) giindemi isgal
edecektir. Bu arada yatirnmcilarin hiikimetin IMF ile yeni anlasmayi yerel secimler éncesi
mumkin oldugunca geciktirebilecedi yonindeki endiselerin Turk varlik fiyatlarina
yansimaya basladigi disinulirse, bu konuda kisa zaman zarfinda bir adim atiimadigi
takdirde piyasalar lizerindeki baskinin daha da artacadi unutulmamaldir.

Yurtdisi Piyasalar

Son 5 islem Giinii

a S Deger Degisim
Piyasa Takvimi DJ Ind. Avg. 7,097 -%5.07
S&P 500 807 -%6.12

20 Kasim 21 Kasim 24 Kasim 25 Kasim 26 Kasim Bovespa 33,405 -%2.02

Bugiin Cuma Pazartesi Sali Carsamba FTSE 100 4,006 -%4.82

* Ekim ay1 yabanci * Kasim ayl Reel Kesim  * Hazine'nin 574 gunlik  * Hazine'nin 12.9 milyar MSCI Euro 677 ':/03-94
ziyaretgi verileri. Giiven Endeksi. tahvil & FRN ihalesi. YTL'lik piyasa itfast. RTS 606 70.68
Egypt CCSI 1,567 -%1.82

* Akcansa'nin analist * Hazine'nin 210 gunliik Saudi SE 4,880 -%1.80
toplantisi. bono ihalesi. Dubai FM 2,053 %0.98
Abu Dhabi SE 2,881 -%0.11

* MB Beklenti Anketi. Kuwait SE 8812 %2.66
Nikkei 225* 7,837 -%5.27

Shanghai* 1,994 -%1.14

Piyasa Ozeti

*Bugtin yapilan islemlere aittir.

Giinliik Getiride ilk/Son 5

mn$ cont 19/11/2008 18/11/2008 Giinliik  Aylik  Yilb. Beri oS ot
1,000 1 r IMKB-100 21,929 23,495 %67  -%18.1  -%60.5
IMKB-100 (cent) ~ 1.32 1.42 %73 -%266 -%725 ALYAG: %150
800 IMKB-30 27,819 30,004 %73  -%17.0  -%60.5 POBUR; %126
Aralik Kontrat 28,200 30,350 -%7.1 - - ANELT; %8.7
600 IMKB-Sanayii 17,338 18,549 -%6.5 %215  -%57.3 SILVR; %6.1
IMKB Mali 30,182 32,539 %72 %158  -%64.0 SERON. 5143
400 4 IMKB-Hizmet 18,727 19,584 %44 %145 %452 AKENR 0147
IMKB-Teknoloji 4,543 4,583 %09  -%1.0  -%56.7
200 Hacim (mn$) 640.6 743.1 %13.8 - - PHART, 148
$IYTL* 1.6649 1.6537 %0.68  %11.6  %43.6 TUPRS; %152
0+ Piy. Deg. (mn$) 92,385 - - - -%69.5 YATAS; -%16.7
13-11 14-11 17-11 18-11 19-11 06 $F/K 5.4 R R R ; i ; ; . i
B Hacim =0=[MKB-100 07 $FIK 36 R B B -%25.0 -%15.0 -%5.0 %5.0 %15.0 %25.0
08T $F/K 3.7 - - -

*Merkez Bankasi déviz alis kurudur.

Bu rapor yatinmcilar bilgilendirmek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde menkul kiymetlerin alim veya satimi konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Bu
rapordaki bilgiler, higbir surette gbnderenleri ilzam etmez ve/veya sorumlu kilmaz. Kullanan ancak kendi bilgi, insiyatif ve degerlendirmesi ile hareket edecektir. Burada yer
alan bilgi ve yorumlar, kamuya agcik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmekle beraber, gerek bu rapordaki, gerekse bu raporda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden oldugu gibi bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirrmcilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve dglinci kisilerin ugrayabilecedi zararlardan, velhasil her ne surette olursa olsun kullanimi olumsuz etkileyecek her tiirlii sonugtan dolayr Orion
Investment Menkul Degerler A.S. ve ayrica her ne nam altinda olursa olsun her ne akitle bagli olursa olsun her tirlii ¢alisani higbir sekilde sorumlu tutulamaz.



