
 

 

      ORION HOLDING OVERSEAS iştirakidir... 
DUBAİ - ZÜRİH - KUVEYT - AMMAN - KAHİRE - İSTANBUL 

Bu rapor yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıs olup, hiçbir şekilde menkul kıymetlerin alım veya satımı konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalıdır. Bu 
rapordaki bilgiler, hiçbir surette gönderenleri ilzam etmez ve/veya sorumlu kılmaz. Kullanan ancak kendi bilgi, insiyatif ve değerlendirmesi ile hareket edecektir. Burada yer 
alan bilgi ve yorumlar, kamuya açık, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan elde edilmekle beraber, gerek bu rapordaki, gerekse bu raporda kullanılan kaynaklardaki hata 
ve eksikliklerden olduğu gibi bu yayindaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kar yoksunluğundan, 
manevi zararlardan ve üçüncü kişilerin uğrayabileceği zararlardan, velhasıl her ne surette olursa olsun kullanımı olumsuz etkileyecek her türlü sonuçtan dolayı Orion 
Investment Menkul Değerler A.Ş. ve ayrıca her ne nam altında olursa olsun her ne akitle bağlı olursa olsun her türlü çalışanı hiçbir sekilde sorumlu tutulamaz. 

 

 

Hisse Senedi Piyasası…  
 ABD’de enflasyon ve yeni ev başlangıçları verilerinin resesyonun derinleştiği endişelerini 

artırması ve deflasyon riski, zaten riskten kaçış eğilimi ile satışların hakim olduğu ve liranın 
değer kaybetmeyi sürdürdüğü Çarşamba günü ikinci seansta İMKB’de satışları hızlandırdı. 
Merkez Bankası’nın faiz kararı öncesinde yabancı çıkışları ile İMKB-100 %6.7 değer yitirdi. 

 Düne baktığımızda S&P 500’ün %6.1’lik kayıpla Mart 2003’den bu yana en düşük 
seviyesine gerilediğini görüyoruz ki, Henry Paulson’ın bankalardan toksik varlık alımlarına 
son vermesinin finansal sisteme yönelik artırdığı endişeler ve ABD’de otomotiv 
üreticilerinin destek talebine $700 milyarlık banka kurtarma fonundan yanıt verilme 
ihtimalinin gittikçe azalması etkili oldu. Bu arada Asya borsalarında da bugün sert kayıplar 
görülürken, üzerine bir de Merkez Bankası’ndan dün akşam gelen sürpriz yarım puanlık 
faiz indirimi eklenince, İMKB’de kan kaybı bugün de sürecektir. Özellikle kur geçirgenliği 
konusunda talep daralmasının etkisiyle fazla endişeli olmayan Merkez Bankası’nın, 
mevcut kriz ortamında dış finansman ihtiyacını Türkiye’nin nasıl karşılayacağının 
tartışıldığı bir dönemde aldığı bu faiz indirim kararı, lira üzerinde ciddi baskı 
oluşturduğundan özellikle liradaki seyir bugün yakından izlenecektir.  

 Gözler bugün gene Avrupa borsaları, ABD vadeli kontratları ve Rus hisse senetlerinde 
olurken, bizim saatimizle 15:30’da ABD’de açıklanacak olan haftalık işsizlik başvuruları 
(505,000 bekleniyor...) ile saat 17:00’de açıklanacak olan Öncü Gösterge Endeksi 
(Ekim’de bir önceki aya oranla %0.6’lık düşüş bekleniyor...) ve Philadelphia Fed’in Genel 
İş Şartları Endeksi (Ekim’de -37.5 iken Kasım’da -35.0 bekleniyor...) gündemi işgal 
edecektir. Bu arada yatırımcıların hükümetin IMF ile yeni anlaşmayı yerel seçimler öncesi 
mümkün olduğunca geciktirebileceği yönündeki endişelerin Türk varlık fiyatlarına 
yansımaya başladığı düşünülürse, bu konuda kısa zaman zarfında bir adım atılmadığı 
takdirde piyasalar üzerindeki baskının daha da artacağı unutulmamaldır.   

 

Güne Bakış 
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Muhittin Küley – Araştırma Direktörü 

Tel: (212) 319 98 85 

E-posta: mkuley@orioninvestment.com.tr 
 

Ayyüce Türkeş – Analist 

Tel: (212) 319 98 21 

E-posta: aturkes@orioninvestment.com.tr

Yurtdışı Piyasalar 
Değer Değişim

DJ Ind. Avg. 7,997 -%5.07
S&P 500 807 -%6.12
Bovespa 33,405 -%2.02
FTSE 100 4,006 -%4.82
MSCI Euro 677 -%3.94
RTS 606 %0.68
Egypt CCSI 1,567 -%1.82
Saudi SE 4,880 -%1.80
Dubai FM 2,053 %0.98
Abu Dhabi SE 2,881 -%0.11
Kuwait SE 8,812 %2.66
Nikkei 225* 7,837 -%5.27
Shanghai* 1,994 -%1.14
  *Bugün yapılan işlemlere aittir.

Piyasa Takvimi 
20 Kasım 21 Kasım 24 Kasım 25 Kasım 26 Kasım

Bugün Cuma Pazartesi Salı Çarşamba
* Ekim ayı yabancı 
ziyaretçi verileri.

* Kasım ayı Reel Kesim 
Güven Endeksi.

* Hazine'nin 574 günlük 
tahvil & FRN ihalesi.

* Hazine'nin 12.9 milyar 
YTL'lik piyasa itfası.

* Akçansa'nın analist 
toplantısı.

* Hazine'nin 210 günlük 
bono ihalesi.

* MB Beklenti Anketi.

 

Son 5 İşlem Günü  Piyasa Özeti Günlük Getiride İlk/Son 5 
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19/11/2008 18/11/2008 Günlük Aylık Yılb. Beri
İMKB-100 21,929 23,495 -%6.7 -%18.1 -%60.5
İMKB-100 (cent) 1.32 1.42 -%7.3 -%26.6 -%72.5
İMKB-30 27,819 30,004 -%7.3 -%17.0 -%60.5
  Aralık Kontrat 28,200 30,350 -%7.1 - -
İMKB-Sanayii 17,338 18,549 -%6.5 -%21.5 -%57.3
İMKB Mali 30,182 32,539 -%7.2 -%15.8 -%64.0
İMKB-Hizmet 18,727 19,584 -%4.4 -%14.5 -%45.2
İMKB-Teknoloji 4,543 4,583 -%0.9 -%1.0 -%56.7
Hacim (mn$) 640.6 743.1 -%13.8 - -
$/YTL* 1.6649 1.6537 %0.68 %11.6 %43.6
Piy. Değ. (mn$) 92,385 - - - -%69.5
06   $F/K 5.4 - - - -
07   $F/K 3.6 - - - -
08T $F/K 3.7 - - - -
*Merkez Bankası döviz alış kurudur.

YATAS; -%16.7

TUPRS; -%15.2

PKART; -%14.8

AKENR; -%14.7

BERDN; -%14.3

SILVR; %6.1

ANELT; %8.7

DOBUR; %12.6

ALYAG; %15.0

IDAS; %21.3

-%25.0 -%15.0 -%5.0 %5.0 %15.0 %25.0
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